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Odwétvi: poji¥ovnictvi

Paet vydavanych akcii 25,819,337
Podil vydanych akcii na celkovém kapitalu
-29,9%

PZU Group pat mezi nej¥tsi pojigovny v Polsku a operuje
téZ i v ostatnich zemichistini a vychodni Evropy. Spdleost
PZU Group pojiguje vice nez 25 miliain Polaka, pricemz gzi
z dvousetleté tradice v oblasti pdp§nictvi. Vyjma oblasti
pojistovnictvi PZU Group vlastnireti nej\8tsi penzijni fond
v Polsku a investni fond. Popisovana spdéleost je pitomna i
na poji¥ovacim trhu v Ukrajia a Litve.

Ze stedni a vychodni Evropy je népgim pojistnym trhem
praw Polsko, coz je hlavni trh popisované spotesti viz

tabulkac. 1. Polsky pojistny trh zaznamenal v roce 20083@[1

predeSlému roku nést o 56 %, coz bylo Zfsobeno zejmén
dynamickym f@istem Zivotniho pojighi, které bylo
distribuovano progednictvim bankopojifoven. OvSem be:
meénového vlivu polského zlotéhoidi dolaru by byl zmitny
raust pojistného v roce 2008 zhruba 36 %isRKRnezivotniho
pojistného v Polsku dosahl v roce 2008 vySe 114 dbsolutni
vySe 20,3 mid. USD.

Tabulka €. 1: Hrubé predepsané pojistné

USD mid. 31.12.2008 | 31.12.2007
Polsko 24,4 15,6
Ceska

republika 82 6.5
Madarsko 5 4.9
Ukrajina 4,3 3,6
Rumunsko 3,5 2,9

Zdroj: Prospekt PZU Group

Trzni podil PZU Group se v oblasti nezivotniho §jii
v Polsku od roku 2007, kdy dosahl 43,8 %, snizuje race
2009 dosahl jen 37 %. V oblasti Zivotniho pe@jsttrzni podil
PZU Group kolisd, ixemz v roce 2007 dosahoval 28,5
v roce 2008 33,6 % a ko&®& v roce 2009 32,8 %. Spdiwost
PZU Group zaujima ne}Si trzni podil na polskem
pojistovacim trhu a to jak v oblasti Zivotniho, tak netniho
pojistni.

Podle prospektu PZU Group by vyplacena dividenddam

dosahovat mezi 25 % a 45 8istého konsolidovaného ziskd.

Z tabulky ¢. 2 je patrné, Ze globalni finam krize n€la na
spole&nost PZU Group pouze marginalni dopad a to konkré
v roce 2008, kdy se snizil hosposidy vysledek, ovSemip
vys8Sich mezirtnich vynosech. Pojigvnictvi je spiSe
necyklicky stabilni sektor, ktery dosahuje stalgin
hospodéskych vysledk i v obdobi hospodékeé recese.

Fio, burzovni spolecnost, a.s.

0,

tn



Tabulka ¢&. 2: Vybrané polozky konsolidovaného vykazu zigka ztrat PZU Group

v tis. PLN 2009 2008 2007
Hrube predepsané 14,362,717 | 14,563,147 | 14,077,123
pojistné

Vyplacené pojistné (9,470,174) | (8,503,230) |(8,409,624)
Provozni zisk 4,601,751 2,931,058 | 4,422,480
Hospodarsky vysledek 3,762,911 | 2,329,718 | 3,560,349

Zdroj: Prospekt PZU Group

Aktiva PZU Group jsou tvieny zejména finaimimi aktivy drzenymi do splatnosti a na stfgrasiv Ize
spatit rostouci vlastni kapital, kteryagi celkovym pasium mezir@né roste viz tabulka. 3.

Tabulka &. 3: Vybrané polozky rozvahy PZU Grou

v tis. PLN 31.12.2008 | 31.12.2007
Nemovitosti a vybaveni 1,085,561 | 1,218,406

Finanéni _aktlva drzena do 24,567,510 | 20.175.968
splatnosti

g:r;zr;;:inl aktiva pouZitelné k 11,570.255 | 11,353,593
Financi aktiva trzné ocenéna 9,744,200 | 14,332,980
Uvéry 8,339,028 | 3,503,794

Aktiva celkem 59,359,041 | 54,682,353
Ostatni vlastni kapitél (rezervy) 14,594,582 | 13,287,831
Zadrzeny zisk 5,371,288 | 4,461,760

Vlastni kapital celkem 20,052,390 | 17,836,090
rperzegrf/? zaplacene pojistné 4,126,583 | 3,969,376

Rezervy na Zivotni pojiSténi 15,289,073 | 15,690,524
Rezervy na nevyplacené pojistné | 4,322,352 | 4,289,298

Zavazky celkem 39,306,651 | 36,846,263
Pasiva celkem 59,359,041 | 54,682,353

Zdroj: Prospekt PZU Group

Sowasnym majoritnim akcioiédm PZU Group je polsky stat, ktery drziagypodil prostednictvim

ministerstva financi a spaleosti

Tabulka €. 4: Sowasni akcion&i PZU

Kappa.

Group

Soucasni akcionafi PZU Group (s podilem nad 5 %) - pfed

IPO

v %

Polské ministerstvo financi

50,1875

Eureko

22,9953

Kappa

14,9

Zdroj: Prospekt PZU Group

Rizika investice do Upisu akcii PZU Group:

Historické vysledky hospodeni nejsou utujici pro budouci hospotieni spolénosti

Nejistota na finaénich trzich nize vést k poklesu cen aktiv spéitesti

Rostouci konkurenceie mit negativni dopad na hospisk# vysledky PZU Group
Popisovana spateost je vystavena ztiaemu kreditnimu riziku zejménaidé ostatnim finatnim
institucim, jejichz cenné papiry drzi

Fio, burzovni spolecnost, a.s.




Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.
Veskeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bunzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pagiPraha, a.s. atvcem trhu vSech emisi imenych ve SPAD.
V8echny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavazné igstavuji nazor Fia. Nelzd
vylowdit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zéklatkterych byly zvéejnéné informace a investi doporgeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu
jako neudplné nebo nespravné. Fio dopuoje osobantinicim investéni rozhodnuti, aby fied uskuténénim investice dle&chto
uveejréni obsahudchto webovych straneléetre informaci a investnich doporgenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitélu Zzadného emitentasttnich néastraj,
které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadnitesminvesténich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich ne
piimy nebo nefimy podil ¥tSi nez 5% na zékladnim kapitélu Fia. Fio nemaday@ emitentem investiich nastraj uzavenou
dohodu tykajici se tvorby aréhi investinich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich
nastrofi nejsou seznameni s invéstimi doporgenimi gied jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12&micich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manaZzeremjné nabidky investnich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které sq
podileji na tvorb investinich dopordeni neni odvozena od obclio&ia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji
zpisobem motivovany k uvejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a snéru. Fio gedchazi setu zajnim pii tvorbé
investénich dopordgeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informai bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a
pravidelnou vniini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu 0 5% az 15% ke stanovené cilovésc@mno vstup do pozice je vhodn
vyuZzit vykywi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat— trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesti% az 15% ke stanovené cilové&qmo vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pii zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kesrgminvesttniho dopordeni okamzi¢é po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K dneSnimu datu 23.11.2009 Fio, burzovni sfrobst, a.s. mé platnych 12 inveésich dopordeni. Z toho je 9 dopoteni k
nékupu a 2 dopoteni k prodeji a 1 dopoteni akumulovat. Tuto informaci zisguje obchodnik na zakladpovinnosti mu
stanovené VyhlaSkoti 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni §7.
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